HARBOR 22 Junio 2009

Alerta Harbor: Reduce Banxico tasa de interés de
referencia a 4.75

Banco de México (Banxico) anuncio el pasado viernes 19 de Junio una
disminucion de 50 puntos base (pb) el objetivo de la Tasa de Interés
Interbancaria (TIl) a un dia, ubicandola en 4.75 por ciento. La Tasa objetivo o
Tl es la meta establecida por Banxico para la tasa de interés a la que los
bancos obtienen fondos en el mercado interbancario con plazo a 1 dia. La
decision de Banxico representa la sexta disminucion consecutiva de la tasa
de referencia, con lo que se ha acumulado una reduccién de 350 puntos
base desde enero del presente afo.

l Disminuyen tasa de interés objetivo l Sexta disminucion en el afio
Tasa de Interés Interbancaria T
10.00 Fecha Nivel
8.00 _dic08__________ 825 ___.
6.00 —\_\_‘—\_, _ene09 _________ 775 .
4.00 feb-09_ . 750 ..
200 mar09 675 ..
0.00
0 @ 0 € 00 0 W O & O O O D _gl_)r_—(_)? —————————— @—O-O ——————
T2 22T ETIZILTELLE may-09 5.25
53533:3888%353 S e
jun-09 4.75
Fuente: Elaboracién Harbor intelligence con datos de Banxico *Tasa de Interés Intercambiaria a 1 dia

Perspectiva HARBOR: La disminucién de la actividad econdmica del pais

resultado de los efectos negativos que ha tenido la crisis econdémica
mundial en México, provoc6 que durante el primer trimestre del presente afio
el Producto Interno Bruto cayera 8.2 por ciento. Adicionalmente, la menor
inflacion al consumidor registrada en el periodo enero-marzo 2009 con
respecto al 2008 (1.03% en 2009 vs 1.49% en 2008), dieron fundamento a la
decision del Banco de México de reducir en 150 pb la TIl durante ese mismo
periodo. De la misma manera, los efectos econdémicos de la pandemia de
influenza en abril y mayo aunados a los ya existentes derivados de la crisis,
dieron como resultado una baja histérica en la actividad industrial (13.2%)
evidenciando un panorama poco alentador para el PIB en el segundo
trimestre del afio, situacion que explica la reduccion de 200 pb en la TII
durante ese periodo. Estimamos que el crecimiento del PIB para el segundo
trimestre serd -9.5 por ciento. Sin embargo, se vera una ligera mejora en la
actividad econdmica durante el tercer y cuarto trimestre del afio (-6.0% y
-0.4% respectivamente), concluyendo el afio con un crecimiento anual de
-6.0 por ciento en el Producto Interno Bruto.
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