HARBOR 19 Junio 2009

Alerta Harbor: Contraccion Historica en actividad
industrial en México.

El indice de actividad industrial en México cay6 en abril 13.2 por ciento en
términos reales con respecto al mismo mes del afio anterior. El indice
publicado por el INEGI y que engloba el desempefio de cuatro sectores de la
industria (mineria, construccion, manufactura y electricidad, agua y gas)
sufrid su novena disminucion consecutiva en lo que va del afio y la mas
aguda desde abril de 1995.
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Fuente: Elaboracion Harbor intelligence con datos de INEGI Manufacturera

Perspectiva HARBOR: La disminucion en términos anuales de la demanda
interna y la caida en las exportaciones automotrices registradas en abril
(22.06% y 19.4% respectivamente), propiciaron una pronunciada contraccién
en la produccion de equipo de transporte (42%) la cual representa poco mas
del 15 por ciento de la actividad manufacturera. Por otro lado, a pesar de la
decisién del gobierno de incrementar el gasto publico a través de inversion
en infraestructura, la industria de la construccion registré también una fuerte
caida (11%). Lo anterior se ve reflejado en esta caida histérica de la
produccion industrial que si bien es negativa, fue menor que la estimada por
los analistas. Estimamos que si bien los datos econdmicos negativos
continuaran especialmente para el segundo y tercer trimestre del afio, estos
reflejaran una lenta recuperacion a partir del altimo trimestre. Lo anterior
refuerza nuestra perspectiva de un decrecimiento en el Producto Interno
Bruto del 6 por ciento para el 2009.
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